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ENTREVISTA CONECONOMISTA
ASOCIADO A GRUPO SECURITY

Aldo Lema:

“Quedan varias
dudas. (..
trata solode

buenas

intenciones o
hay un cambio
genuino

—Dice que faltaron anuncios mas
concretos y potentes, y que la
ambiguiedad da para muchas
interpretaciones, pero no quita algunas

incertidumbres.

Una entrevista de
OLGA BUSTAMANTE

quedd satisfecho con el dis-

curso presidencial y sostiene
queel grandesafio esretomarel cre-
cimiento. Delo contrario, ve que pe-
ligralacontinuidad del conglomera-
do oficialista en un préximo periodo.
“Los incentivos estan puestos para
ungirohaciael centro. Alli Bachelet
se juega su presidencia y la Nueva
Mayoria su reeleccion”, sefiala.

El economista Aldo Lema no

Dadaladebilidad econémica
quevive el pais, el discurso de
laPresidenta fue lo que se espe-
rabaen el Animo de restituir las
confianzas, dar certidumbre e
impulsar el crecimiento?

— Hay cierto mayor énfasisen recu-
perarlas confianzas en materia eco-
ndémica y restablecer el didlogo en
términos politicos. Eso estuvo en el
inicio y el cierre del discurso. Pero
quedanvariasdudas. Porunlado, si
se trata solo de buenas intenciones
o hay un cambio genuino. Por otro,
faltaron anuncios mds concretos y
potentes. La ambigiiedad da para
muchas interpretaciones, pero no
quita algunas incertidumbres.
¢Corresponde la preocupacion
que el Gobierno dice tener por el
crecimiento con este discurso
mas bien pobre en anuncios?

— En el discurso de la Presidenta el
crecimiento econémico mantiene
una posicion relegada. Asi estuvo
enlacampafiaelectoral y tambiénen
2014. Ahora es atin mas dificil de
justificar dadaladesaceleracion. Sin
embargo, el crecimiento parece re-
cuperar prioridad desde Hacienda,
segun las ultimas declaraciones del
ministro Rodrigo Valdés. Hay un re-
conocimiento de que no bastan las

.) Sise

politicas de demanda para lograr
una reactivacion, que se necesita
mover otras palancas.

¢Perdio la Presidenta una opor-
tunidad en ese sentido?
—Erailusorioesperarahoraungiro
aun mas radical al ocurrido la se-
mana pasada. Remover al equipo
politicoyal ministro de Haciendaya
reflejaba cierto giro hacia el centro.
Yahabia habido una sefial parauna
parte del espectro politico y econo-
mico. Siel péndulo se va centrar, no
cabe esperar que sea de unavez, sin
volatilidad.

¢Asujuicio se refrendo ese giro
al centro, o se sembraron dudas
alinsistir en las reformas?

— Losincentivos estdn puestos para
ungirohaciael centro. AlliBachelet
se juega su presidencia y la Nueva
Mayoriasureeleccion. Pararecupe-
rar popularidad o neutralizar el re-
torno de Pifiera, una reactivacion
econodmica parece condicidén nece-
saria. Y sin impulso externo, sdlo se
puedelograr recuperandoel focoen
el crecimientoy mejorando las con-
fianzasy expectativas del sector pri-
vado.Lacaidaenlaaprobacion pre-
sidencial ylos sondeos de opinion re-
flejan que lagran mayoria ciudadana
estd “enlamitad delacancha”,noen
los extremos.
¢Eraéstaunaocasion paraem-
poderar mas a sunuevo gabine-
te? ;Fueasi?

— Mads que en discursos, eso lo ve-
remos en los actos. Enlaautonomia
que tenga el equipo politico y eco-
noémico, y en su decisién de privi-
legiar el interés general por sobre
intereses corporativos. Alli radico
el éxito politico de Bachelet en su
Gobierno anterior. Deberia reto-
mar ese manejo.

La Presidentadijo tenerlacon-
viccion éticay el fundamento

técnico de que sus reformas son
buenas “parauna economia que
quiere estaralaalturade sus
oportunidades de desarrollo”
¢Como lee eso?

— Quedan pocos que creen que las
reformas no tuvieron impacto en el
crecimiento. Me cuesta creer que la
Presidenta siga en ese grupo. Si fue-
raasi, creo que ministros como Eyza-
guirre y Valdés tienen la tarea de
persuadirla.

Tras todo esto, ;como quedala
tarea para el ministro de
Hacienda?

— Tiene dos grandes tareas. Cuidar
la estabilidad y (re) amar el creci-
miento, parafraseando a Enrique
Correa. Paraellotiene que quitarel
foco de la reactivacion en el gasto
fiscaly llevarlo al terreno de las ex-
pectativas y la inversion. La pro-
ductividad es un tema importante,
que debe abordarse, pero no es la
gran causante de la desaceleracion
reciente, ni puede por si sola gene-
rar una recuperacion.

Todo el mundo valora su gran
expertise técnica, ;pero de qué
depende realmente su éxito?
—Enel cortoplazoserd premiado si
Chile retomaun crecimiento mayor
al mundial, sin arriesgar los equili-
brios macroecondémicos. Pero eso
noseré facil. Tendrd un contexto ex-
terno menos favorable y deberé re-
cuperar politicas que movilicen el
gasto privado. A lalargatiene el de-
safio de frenar planteos populistasy
revertir el incipiente cambio de pa-
radigma econdmico.

¢Cuan frenadaesta hoylaecono-
mia?

— Sihubo brotes verdes al cierre de
2014 e inicios de 2015, éstos se mar-
chitaron en febrero y marzo. Hubo
unarecaidadelaactividad ydel gas-
to privado. Ni los ultimos indicado-

res, ni los precios de los activos su-
gieren una recuperacion.

¢Queda espacio en materia fis-
cal? ;Debe Valdés sincerar el no
cumplimiento del déficit estruc-
tural en2018?

— Los espacios fiscales estan casi
agotados si se quiere mantener la
credibilidadenlareglayeliminarel
déficit estructural en estadécada.Y
serdn menores con una nueva re-
ducciénen el crecimiento tendencial
yen el precio del cobre de largo pla-
zo. Efectivamente hay que plantear
una consolidacién fiscal, pero sobre
tododespejando ladudaque podria
lograrse con otro aumento delacar-

RECONOCIMIENTOS

“Quedan pocos que
creen que las reformas
no tuvieronimpactoenel
crecimiento. Me cuesta
creer que la Presidenta
siga en ese grupo”.

DESAFIOS

MINISTRO DE HACIENDA

“En el corto plazo sera
premiado si Chile
retoma un crecimiento
mayor al mundial, sin
arriesgar los equilibrios
macroeconomicos”.

ga tributaria.

En materia de reformas, ;como
debe influir Valdés en la consti-
tucional, enlalaboral?

— Debe convencer a la Presidenta
quelamoderacién delasreformasno
esapedido delos empresarios, sino
por el interés general, e incluso por-
queestd enjuego laaprobacion pre-
sidencial yla reeleccion de su coali-
cién. La proxima eleccién volverd a
jugarse en la mitad de la cancha.
De todos modos parece mas una
politica de contencion de dafios
que otra cosa...

— Esciertoque Burgosy Valdés apa-
recen mas como defensas, que como
buenos delanteros, perola oportuni-
dad parairse al ataque esta. Reformar
las reformas, reincorporando buenos
criterios técnicos e historicos consen-
sos, esclave. Unbuen ejemplo en ese
sentido ha sido el Consejo para la
Transparencia.

¢Usted apuestaaquelologra-
ran? Sies asi, gcuan rapido se
puede recuperar esta economia
yaquéniveles?

— Creo que los escenarios mas pesi-
mistas, de recesién o estanflacion,
son ahora menos probables. Pero
tampoco da para esperar una gran
reaceleracion. Hubo muchassefiales
negativas durante el ultimo afio en
tiempos en que Chile tenfa que seguir
diferencidndose positivamente. La
confianza se pierde rapido, pero
cuesta recuperarla. Y mds aun en
medio de un debate constituyente.
Sinolologran, ;cual seriael re-
sultado?

— Crecimiento mediocre, inferior
al del mundo por varios afios, con un
desempleo estructuralmente mas
altoydeteriorodelosindicadores so-
ciales. Y con ello problemas de gober-
nabilidad muchos mayoresalosde-
rivados de ciertas desigualdades.®



