w Flimpie: 1x 3130
s 18 BT L0

b CURT oG
| amicuhs |70 del anfeprovecto de Ley de
Uepgente Considerackin. propane k i
sk de i Tegla T, comao
Trimna de bncas b sostondlladad o ks
cuenias publicas. El svonsmista Akdo
Le, deuds hacr diw afos micmbio
el Convero Fiscall Rapirboscarma die Challe, (i
e e ernite mooendariones wspecion b e
ila faial de eee i), pesliee hable de unas me
v insiucodiaalail Tecal, o Rigar de e foga
SomEerier (U o5 un buen fmenis para i s
miackhe, aie s eokiencis de an selaiivo
wollire ks Bnwwlades. de v herramien
@ e e caractevisticas desle ol dmbien oo
v poliico. En tlempos die vacas Sacas, ssamir s
nisis mEucienaliol) de eelal Carcioeistics,
siemn e que wea oredhle ¥ oomplementatdo con
atrs pefiarmas, purds permilic que o o oe
orsarin 3¢ ks uenis plllices e el grausl
afirmit. Advierie que o projpuesio m este pio
yerin sgurameTar & oanplementado por ks
riwralidas elacionandan com ol e del efici g
b i, sepammonte inchede on L ey pee
st s oo b imglementscdn de ol
il e PP AP DORUIRELIRGS SRS CRR AP,
eratie slits asurios. N conimiackin, uh resiaten
ihe L enowevisia

— g awil v oll ol de ure negla fiscal corma la proe
T

L tievi bnstitucionsdiclsd [unga ol rol, enesls
o, de avadar a dar seflabes de ceedibili
dixl em la podbitica foaad de lange plazo y por e
Vi, Fveniusimenle graluas e ajushes Do
i el dnrio i ¥ h*rrquub'n. i pai
irenciiles sean menornes. La mayoris de b paks
enrageies, de uns o ol masers han ido i

rpordrdo, fodrmal o ko mmalme nie, prglas g
limiten b discvecionalided v b pocdicdad de
ls paditica farsl, stenis b vedanlidad del ool
itseibo v el Gpes de caenbio meal v evili ijustes
contiisns ¢ imeficienien, wier iodo de pobiioas
sl et lheenpos ae vacss Sacas. En ol caso de
Liviigusy ks probletingm de sstrnibiidad Racal
hamn sido shempre wma de las principales casas
i Wi O pronOnicE

L8 pportnat

Es una arfial Dnvesrsble pars. Linsguoy, e una
clapa i desde d puno de vink i nasmdn
My CnseTn fesperts @ b adopoiin de esta
metincinaintad freal Y embbén desdr o pomin
e vista pulikin. Bl camgaia clecuoral of camd
ity el FA D] Wariivwes v algmuna de s ase
o el ududs /e deoodn, e s
ekl (el o] pidito e iaka Wvpacon y jedizn
T P (e o5 i biseria oportunidad para
s it s e evls CArEBeTRECE

Para su puesia en marcha eleiba. gprimers
- dhebaeh praet i clen Las D G ke

—fa5 coye

Fa acniial o iy

et de vacas laces b sceptaciin & ey
i g s B olza oo QU perinisi o sl
chir cutdacdo v esporsabildad. tener un déficit

al electivn, qulis mis alte que o die lango
s, & wr haoe s celbile o compinimia de
ar en empos s Gnvorbdes, o maneo el
NI W D conimain, de shormo, de genees
e puird shondar of mayor enideusdamienin
sl A modo de spemplo. o ex pemidende i
e gy ipatmm |6 repla sl e el 2000, en
mmamenilin 3¢ dellel Bvial relalbamende allo
para o estimdar de Chile. oun La idea de com
ot i e s L langs, e choko s Bivn
rabde. e dl.'L it i o termibiar sberade menor e
imchusive pasar a supenivil, como fnalmense
[FaTiie

-jlbed fornato clegido por o gobierno eleon,
e valnraciones hace?
—Jo e sald eglicies on la LLAC & algo mads
it s gl i bien by smpiemente o
bscriirgos, o pocos articulos ¥ o eefeencis a
lirramirril s griartals, 4 Eanian s nan i
ruciomalidad Becal, dentro de lo oual na pata
& Ja eorvsolidacitin del cllouln dd halince &5
ot —gue epen haoe Lnon dhik— i (e
shein implca mecibin msimmos de parie de un
rimniid de eperios ndepenidienies en eederen

s & la brecha de capacklsd v ol crecimienio
evnnsimcs potencil de b ecomomia. Un sygun
e g i L sl el Danad e eae Daluwe
estructural. Pem tamisen hay un teecer pilar que
e [ propoeda de un [oode de estabnlizachio
1 b sl de larg plara, va que odava U
Ty T vl @ D ecrdloniles aa generario
T i o paka de esia nueva i ionalidad
plantesds ¥ por ditimo st b presencia de un
oinars fncal, Feangado & B superyision del
el  asditar esta regla

—La propaesta dr rgha fncaliom si, propone wna
commbinackin com un sope de Incremento armal
e gasio real visculods al crecimbernn pobemscial
e b ronnoindi jEs adecusdal

s i cremilinaiesn que tene cierias eentaje
mespris & fijar ke mveles de edeudemiemo o
Eworie de iegieen o inchuso, sodo Sar o nive de

Analisis de coyuntura.

La evolucion depdsitos y créditos en el sistema
financiero, en medio de una particular
coyuntura tanto global como regional @

Un momento
Propicio para

i, B beotus de apmantar @ e mets de defich
it oon algn inadicatbe del gsto poblon,
relaciorads por cermpilo oon o coecimiendo po
temciad da foae o ena Reeil seaple, ol do
wrdrralrierio § aplicalilcnl, g teede & dar
e sostrmitrilichad o b deuda sl denion dief g
e mepgian aidopEadia i Puisey. FENCTETHES [l
cithos @ Umigiary. i acilicas ¥ mejones on 6y
mirss de exiabiliacidn sutendios. B inclso,
o i et st ujos, & mas (S0l oomegr
hewiion. y Brkijead oitclialiclad

Cabwe desiarar sdenmis g mssir pais fene una
jertullarkdsd v e qpoe fn depanide e pees
puessa de un puecn de uma materia e esge
cificamenie mima eoure con & oobe en Chille,
sy quer be gerers mayr soladlided en bos ingee
i, bas viladldal theme ot ciiiaiienickas
el o puanito de vista caumibsianio o el B nais
Gkl e casbratbar b foberouka elegidan parn Uinaguene
hay warve alriaerale 1ok viariale que d L e e
vt e odkas, quie e b bieech de capacidiad
e ol prodiscin seothvo ¥ o prodonto poleecial
ol “rapacidad ovkosa” de la economia depends
e alyinees Lartorrs yue, ooime wr sangere on b ley
e argents conaEdlmatn. werian s purints
aiifiTEac s o i codnlle lnkependienie

— i e b Liltsria & |s et s preserisds?

La mayoria de los emergentes
han ido incorporando reglas
que limiten la discrecionalidad

y prociclidad de la politica fiscal

P L il Maatall sctiesl, ot parapricsts i
beerid rommipdremee st s oo ot beyrs; oo o pela
ot con ol mancie ded delich & oo plas,
otwiamerde va a venir en b by de presapueisn
Alli s planieamin, srgUrETETE. Slguoes susies
e coi ploy s reducir o Gelic oo & e
ety gt parie de s snalistas v ks propis
califirndioms de riesgn. Un pomer  desallo o oo,
g uma e el i @ corto plam v s

ke s vt puiblicas Lo nocvs st
ik i s [ gL E eI QU
i sl del defon puels gradisee e el
Heingn i foams dije Afiles, wia nals crelbile. En
wiiras Cicuntansian. quitis delboria sey ajustade
s ripudi v st Temlaem won senciales
s grforiias cotiltiiplati cares o el
watal y e piblicas

—Auiee comSkdone aiermas min Solnorabibe,

aplicar una
regla fiscal

jeste mstrumenta nes hrinda uns protcockan
!

5l o emrinmo exiemn s deteroman my rip
arparnibe e 2000 — ik quie pacthe s -
s eeeiaio e ke ks altas, de dilar Tiesie &
nifvedl glshual. de desacrieracin mundial que s
mphfaomer po ko probleeus on e regedd, ine
usahirmenie cin Bevaed a roer gue ajustan @
mis cono plarn o défica v s srgla Sical, po
s e e finits & pnplemennda que s, b
el Eenle fi va @ joder ooinpeing b
s sdversis e prucden Degar

—ila aplicackin de una rogls Secal no deberis
esighlever tambiin criserios fexibles, anie situa
chesnes coyumiurales esperialmenie advessas?
— By T i g s b eibbore
en i ey especilica. retaconada con b espeon
satiiicland il o em b erglameniaci'n de esta ey
iy clemesrion adivkonsies g pasas, ol e
i, i evenlusales chiimlas de escape anie
runstancis errponnale. Esos e general
e (o eeln o R de e prodees, s
e i, mpervedhando que eamos en plete
par, pecirian inclaine Gemes "o b fromiem” de
pdicaciin ¥ L liweigas ki,
O i e iy e iemer o ouenikia o L inie
jrnckin del mansso faral asoe P general. bos
eoyanpn facsles of chCarga:
dhe sy sadiar L rogls
y asesarar al minisiera de
Frunuenia. Eis una primers
Flapa = hacen e fonm b
nenaris, sin resgraabidades
rie et i, 2 el Eruss
avanitidas. coma en Peni o
Chide, exton nakingos tiemsem
U el e RO, T
deiale privden penne e
aohie swirribalicld de L deu
ih, IECET MIpETVIERGS (il
absoliits Bdepenidonca, ha
cem jubcios. ssbne desvios de
lis metm y o conegirin
Therwms eniis atslnglio y egeonaaalnbedes e o
cardeter lenitado de i conseo asesor

~Uhriguay tone umna regla banssda en ol Bmise
thed ervimien o dr la dewla neta desde D00,
-l 1 sema e ue o incumplissienso de @ m
pia hanada e deuds proeralmeide Daoe o <l
ficil secuperar oedibilided, peagque definities
memir, i o deuds pois ciefo ushnl s
iy ol de pevermin Las fepgl sl deuds
benen mbs discrecionalidad v prociclicsdad
Ackepmdn, e Lrugriny b st ndores prieden s
i Sndoiraloiadon et i dolifttaodn ¥ dvr
ke dealineamientos camblanos, o oo
thermioa El aralish y b evesitigaosde derde hiry
A veiad Al curn AR S et et
sitie o heficit cornegiche por ok o mistas sber
o gasin, que Oeeden & ey mis acichons gque bis
rertas s deetida pribiica o sedve los. e



